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一、新加坡宏观经济概览

根据经济发展局发布的数据显示，8月份制造业产值同比下跌

2.2％，远不及 7月份上扬 2.5％的水平，同时也低于市场预期。彭

博社向 16 名经济分析师收集的预估数据中位数显示，8月份制造业

产值将增长 1％。若不包括生物医药业，8 月份制造业产值下滑幅

度高达 5.4％。

新加坡 8 月份制造业产值与去年同期相比下挫 2.2％，这是近

四个月来首次出现下跌，市场预期的数据明显逊于预期，令一些经

济分析师认为新加坡将陷入技术性衰退，新加坡金融管理局可能会

放缓新元升值的步伐以刺激经济。

美国银行美林经济师蔡学敏指出，制造业产值疲弱预示新加坡

将在第三季陷入轻度的技术性衰退。他预期第三季经济增长初步估

计数字为 1.1％，也就是说经季节性调整后，将出现 1.7％的环比

萎缩。这是继第二季之后再出现环比萎缩的情况。

按照经济学定义，只要经济连续两个季度出现环比萎缩，就是

步入技术性衰退。今年第二季度新国国内生产总值（GDP）已经环

比萎缩 0.7％。鉴于制造业产值与国内生产总值具有很强的关联性，

最新公布的制造业数据预示着新国第三季经济将同样不理想，有可

能陷入技术性衰退。
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二、市场摘要

图一：新加坡历年通货膨胀率走势（图一：新加坡历年通货膨胀率走势（图一：新加坡历年通货膨胀率走势（图一：新加坡历年通货膨胀率走势（2009-20122009-20122009-20122009-2012）））） 图二：新加坡图二：新加坡图二：新加坡图二：新加坡GDPGDPGDPGDP增长走势（增长走势（增长走势（增长走势（2009-20122009-20122009-20122009-2012））））
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近近近近1111年来，新加坡的通货膨胀率维持在年来，新加坡的通货膨胀率维持在年来，新加坡的通货膨胀率维持在年来，新加坡的通货膨胀率维持在5%5%5%5%以上，新加坡预测今年的以上，新加坡预测今年的以上，新加坡预测今年的以上，新加坡预测今年的GDPGDPGDPGDP增速为增速为增速为增速为1%-3%1%-3%1%-3%1%-3%，目前仍然维持该预测不变。，目前仍然维持该预测不变。，目前仍然维持该预测不变。，目前仍然维持该预测不变。

图三：新元相对美元和人民币的价格（图三：新元相对美元和人民币的价格（图三：新元相对美元和人民币的价格（图三：新元相对美元和人民币的价格（2010-20122010-20122010-20122010-2012））））
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图四：新加坡图四：新加坡图四：新加坡图四：新加坡PMIPMIPMIPMI指数增速（指数增速（指数增速（指数增速（2010-20122010-20122010-20122010-2012）））） 图五：中新贸易数据（图五：中新贸易数据（图五：中新贸易数据（图五：中新贸易数据（2010-20122010-20122010-20122010-2012））））

8888 月份采购经理指数（月份采购经理指数（月份采购经理指数（月份采购经理指数（PMIPMIPMIPMI）显示）显示）显示）显示新新新新国制造业在连续两个月扩张后，再次陷入萎缩状态，为国制造业在连续两个月扩张后，再次陷入萎缩状态，为国制造业在连续两个月扩张后，再次陷入萎缩状态，为国制造业在连续两个月扩张后，再次陷入萎缩状态，为 49.849.849.849.8点。自今年点。自今年点。自今年点。自今年 2222月份回弹后再月份回弹后再月份回弹后再月份回弹后再

度陷入萎缩，以及新出口订单增长更加缓慢的影响，明显低于市场预期。度陷入萎缩，以及新出口订单增长更加缓慢的影响，明显低于市场预期。度陷入萎缩，以及新出口订单增长更加缓慢的影响，明显低于市场预期。度陷入萎缩，以及新出口订单增长更加缓慢的影响，明显低于市场预期。
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三、新加坡市场新闻摘要

♦新交所与天津签上市谅解备忘录

新加坡交易所（SGX）进一步深化与中国的联系，昨日与天津市国有资产监督管理委员会

签署了上市谅解备忘录。天津市国资委副主任及党委副书记孟爱英和新交所中国业务主任代表

双方签署这份谅解备忘录，作为新加坡－天津经贸理事会第五届会议的一部分。新交所和天津

市国资委基于这份备忘录，将合作交流信息，以支持适合的天津公司到新交所上市。

♦新马交易所正式连接 泰交所预计下月加入

新加坡交易所（SGX）和马来西亚交易所（Bursa Malaysia）昨日通过“亚细安交易连结”

（ASEAN Trading Link）正式开展互相连接，成为首两个连接起来的亚细安股市。在这项合作

计划下，亚细安成员国的七家交易所最终都将互相连接，让投资者能够轻易买卖其中任何一家

交易所的股票。新马两地的交易所率先展开连接，泰国证券交易所预计将在下月加入。这三家

交易所总共占了七家交易所整体市值的约三分之二，其他四家将在日后开展连接的交易所包

括：越南的河内证券交易所和胡志明证券交易所、印度尼西亚证券交易所、以及菲律宾证券交

易所。

♦新加坡可成亚洲液化天然气业务中心

新加坡国际企业发展局（IE Singapore）局长张永昌日前在本地举行的世界液化天然气系

列亚太区峰会上指出，新加坡能吸引全球著名的公司，是因拥有稳定的商务环境和开放型经济。

新加坡也具备人才、风险管理服务和有深度的金融市场，因此占有优势。国际企业发展局将与

天然气业者、交易所和其他政府机构紧密合作，以加强新加坡的贸易基础设施和培育人才。本

地如今有 14 家公司交易或营销液化天然气，主要业者包括英国石油公司（BP）、BG 集团、皇

家蚬壳（Royal Dutch Shell）和俄罗斯天然气工业股份公司（Gazprom）。
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♦家乐福败走新加坡

国际零售巨头家乐福近日宣布，由于难以保持领先地位，将于 2012 年底退出新加坡市场。

家乐福败走新加坡的原因分为内部和外部两方面：新加坡市场狭小、居民消费习惯不同以及该

国限制汽车购买进而影响有车族采购等为外因。内因则主要集中在店面选址不当、商品结构不

合理、供应链管理出现失误等方面。

♦新加坡樟宜机场全年净利增六成

樟宜机场集团（Changi Airport Group）在截至今年 3月底的财年里，净利同比激增64

％，至 5 亿 5305 万元。集团营收上扬 22％至 17亿 7868 万元，税前盈利增加 64％至 6亿 7048

万元。旅客流动人数上扬12％至 4795 万人次，航空货运流量微增2.3％至 187 万公吨。同时，

虽然全球经济放缓，集团依然持续努力增加新航线和班次，并通过和航空业者的密切合作，开

辟了与六个新城市的连接，和迎来四家新航空公司。这使得樟宜机场继续成为全球航线网络最

广泛的航空中心之一，如今为约100 家航空公司提供服务，可以飞抵全球220 多个城市。

附：市场变化

资产类别 名称 上周收盘价
与前周收盘相比

（bps 或%）

新加坡国债

1 年期收益率(T-Bills) 0.287% 0.01%

2年期收益率 0.314% 0.04%

5年期收益率 0.409% -0.02%

10年期收益率 1.469% -0.02%

股票市场 海峡时报指数 3060.34 -0.58%

货币市场

美元隔夜 USD O/N 0.130% 0.00%

美元 3 个月 0.450% -0.05%

新币隔夜 SGD O/N 0.125% 0.00%

新币 3 个月 0.380% 0.00%

离岸人民币隔夜 CNH O/N 7.000% 4.70%

离岸人民币 3 个月 CNH 3-month 3.800% 0.40%

外汇
新币兑美元 1.2274 0.21%

新币兑人民币 5.1210 -0.52%


